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Redegorelse for Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens
regnskabskontrol 2021

Denne redeggrelse indeholder resultatet af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regn-
skabskontrol for 2021 af de bgrsnoterede virksomheders ars- og delérsrapporter. Kontrollen
omfatter bade finansielle og ikke-finansielle forhold. Der var 200 bgrsnoterede virksomheder
ultimo 2021, heraf 82 finansielle virksomheder, investeringsforeninger, veerdipapirfonde og
kapitalforeninger og 118 ikke-finansielle virksomheder. Af disse fik 8,5 pct. udtaget deres ars-
eller delarsrapport til kontrol.

| det fglgende fremgar resultatet af regnskabskontrollen af arsrapporterne for 2020, delars-
rapporterne for 2021 og de sager fra tidligere ar, der er afsluttet i 2021. Redeggrelsen viser
ogsa den samlede status for regnskabskontrollen over en arraekke. Afslutningsvis orienteres
der om de fejl, der er konstateret i forbindelse med regnskabskontrollen i 2021.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer afggrelser i sager, der er principielle eller har videregaende
betydelige falger. Disse afggrelser har forinden veeret draftet af et regnskabskyndigt under-
udvalg bestdende af medlemmer fra Finanstilsynets bestyrelse og eksterne regnskabskyn-
dige eksperter. Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen traeffer de gvrige afggrelser.

1. Omfang og resultat af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol

Omfanget af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2021 fremgar af nedenstaende
tabel.

Tabel 1: Omfanget af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2021

Arsrappor- Delarsrappor-

ter ter Samlet
Antal regnskabssager pabegyndt i 2021 15 2 17
Sager overfart fra tidligere ar, afsluttet i 2021 2 2 4
Sager overfgrt fra tidligere ar, stadig igangvaerende 4 0 4
Samlet antal sager afsluttet i 2021 11 2 13
Samlet antal sager overfart til 2022 10 2 12

| alt blev 17 sager udtaget til regnskabskontrol i 2021, heraf 15 arsrapporter for 2020 og 2
delarsrapporter for 2021. Samlet afsluttede Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen i 2020 13
kontrolsager, og 12 uafsluttede sager blev overfgrt til 2022.

Af de udtagne ars- og delarsrapporter blev 24 pct. udtaget pa baggrund af en risikovurdering,
0g 76 pct. af de udtagne ars- og delarsrapporter blev udtrukket tilfaeldigt. De ars- og delars-
rapporter, der blev udtaget efter en risikovurdering, var blandt andet valgt pa baggrund af
screening baseret pa en raekke kriterier, der erfaringsmaessigt indikerer en forhgjet risiko for
fejl.
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Sandsynligheden for at finde fejl var veesentligt starre i de sager, der blev udtaget pa bag-
grund af en risikovurdering, fremfor de sager, der blev udtrukket tilfaeldigt. Sager, hvori Fi-
nanstilsynet og Erhvervsstyrelsen konstaterer fejl og mangler, har normalt laengere sagsbe-
handlingstid end sager, som kan afsluttes, uden at der er konstateret fejl og mangler. | de
sager, hvor Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vurderer, at der er behov for at foreleegge
sagen for bestyrelsen og/eller drgfte sagen med europaeiske regnskabskontrolmyndigheder,
vil sagsbehandlingstiden i sagens natur forlaenges yderligere. Det betyder, at en veesentlig
del af de sager, som bade er rejst og afsluttet i aret, vedrarer ars- og delarsrapporter, hvori
der ikke er konstateret fejl. Modsat vil der oftere vaere fejl i de sager, som farst kan afsluttes
i det fglgende ar.

1.1 Resultat for sager pdbegyndt og afsluttet i 2021
Tabel 2 viser resultatet af regnskabskontrollen af de tilsammen 9 arsrapporter for 2020 og

delarsrapporter for 2021, der bade blev pabegyndt og afsluttet i 2021.

Tabel 2: Resultat for samlede antal sager pabegyndt og afsluttet i 2021

Arsrappor- Delarsrappor-

terfor 2020 terfor2021  Samlet
Udstedere omfattet af regnskabskontrollen (ultimo) 200
Feerdigkontrollerede ars- og delarsrapporter 9 0 9
Fejl 1 0 1
Overtraedelser uden betydning for investorernes 1 0 1
beslutningstagen
Ingen fejl og overtraedelser (henlagt) 7 0 7

| sagen hvor der blev konstateret fejl, fik virksomheden et pabud om at rette forholdet i en
neert forestaende arsrapport.

1.2 Resultat for sager pdbegyndt i tidligere dr og afsluttet i 2021

I 2021 afsluttede Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen 4 sager, der var overfart fra 2020, heraf
2 arsrapporter for 2019 og 2 delarsrapporter for 2020, jf. tabel 3. Tabel 3 viser resultatet af
de 4 sager, der var overfert fra tidligere ar.

Tabel 3: Resultat af sager overfort fra tidligere ar og afsluttet i 2021

Arsrappor- Delarsrappor-

terfor 2019  ter for 2020 Samiet
Feerdigkontrollerede ars- og delarsrapporter 2 2
Fejl 1 1 2
Overtraedelser uden betydning for investorernes 0 1 1
beslutningstagen
Ingen fejl eller overtraedelser (henlagt) 1 0 1

| sagen, hvor der blev konstateret fejl i en arsrapport, fik udstederen en patale af de enkelte
forhold, da de konstaterede fejl var rettet op i arsrapporten for 2020/21.
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1.3 Nuveerende status

| tabel 4 fremgar resultatet af regnskabskontrollen fordelt pa de seneste fire regnskabsar.
Opgarelsen vedrgrende arsrapporterne for 2020 og delarsrapporterne for 2021 er forelabig,
da en reekke sager ikke er feerdigbehandlet. Antallet vil for disse naturligt veere lavere end
antallet for de foregaende ar.

2. Konstaterede fejl og overtraedelser

| de afsluttede sager i 2021, blev der konstateret nogle fejl eller overtraedelser. Det samlede
resultat er oplistet herunder.

Tabel 4: Samlet resultat for regnskabskontrollen
Nuvarende status for
regnskabsaret
(Ars- og delarsrapporter)
2021° 2020 2019" 2018 2021 2020° 2019 2018 2021' 2020ii 2019 2018

Arsrapporter for Delarsrapporter for

Antal udstedere omfattet af

regnskabskontrollen 200 207 203 201

Antal feerdigkontrollerede 0 14 21 18 - 9 11 15 0 5 10 3
Fejl 0 3 6 8 - 1 3 6 0 2 3 2
Overtraedelser uden betyd-

ning for investorernes be- 0 2 3 3 - 1 1 3 0 1 2 0
slutningstagen

Ingen fejl og overtreedelser 0 9 12 7 - 7 7 6 0 2 5 1

'Fordelingen pa de konstaterede forhold er for det pagseldende ar beregnet pa baggrund af de sager, der er afsluttet i aret, dvs. det er forelgbige tal.

| fordelingen pé& de konstaterede forhold for dette og foregaende ar er de sager indeholdt, der var afsluttet ved redegarelsens udarbejdelse det pageeldende
ar, og de sager, der forst er afsluttet efter, at redegarelsen for det pageeldende ar var udarbejdet.

Vurdering af dagsveerdi i delarsrapporter:

e Pabud om at foretage en tilstraekkelig vurdering af om dagsveerdien af investerings-
ejendomme er eendret siden seneste aflagte arsrapport og, hvis vaerdien er aendret,
foretage den forngdne eendring i veerdierne i delarsrapporten, jf. IAS 40, afsnit 33
sammenholdt med IAS 34, afsnit 28. Se link

e Pabud om at forholde sig til, hvorvidt ovenstaende gav anledning til @endring af
sammenligningstal for den kommende delarsrapport, jf. IAS 8, afsnit 42, sammen-
holdt med IAS 34, afsnit 15B, litra g. Se link

Sammenligningstal i egenkapitalopgarelse i delarsrapport

e Pabud om at medtage sammenligningstal i egenkapitalopgarelsen, jf. IAS 34, afsnit
20. Se link

Nedskrivningstest:
e Patale pa grund af manglende oplysning om den benyttede diskonteringssats til
brug for udarbejdelse af nedskrivningstest i overensstemmelse med IAS 36, afsnit
134, litra d, punkt v, samt at diskonteringssatsen ikke blev oplyst far skat, jf. IAS 36,
afsnit 55. Se link
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https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/ParkStreet_040621
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/ParkStreet_040621
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/ParkStreet_040621
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/Matas_280621

Ledelsespategning:

Pabud om at udarbejde ledelsespategningen i delarsrapporter i overensstemmelse
med kravene i lov om finansiel virksomhed' § 185, stk. 1, nr. 1 — 3. Virksomheden
havde erkleeret sig efter § 185, stk. 1, nr. 1 — 3, for koncernregnskabet, men ikke for
delarsregnskabet. Ledelsen skal erkleere sig om, hvorvidt delarsrapporten er aflagt i
overensstemmelse med lovgivningens krav og eventuelle krav i vedteegter eller af-
tale, jf. lov om finansiel virksomhed, § 185, stk. 1, nr. 1. Ledelsen skal ogsa erkleere
sig om, hvorvidt delarsrapporten giver et retvisende billede af virksomhedens akti-
ver og passiver, finansielle stilling samt resultat, jf. lov om finansiel virksomhed, §
185, stk. 1, nr. 2. Ledelsen skal ogsa erklzere sig om, hvorvidt ledelsesberetningen i
forhold til delarsregnskabet indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vee-
sentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som virksomheden kan pavirkes af, jf. lov
om finansiel virksomhed, § 185, stk. 1, nr. 3. Se link

Pabud om at udarbejde ledelsespategningen i overensstemmelse med kravene i
lov om finansiel virksomhed § 185, stk. 1, nr. 3, i arsrapporter. Ledelsen skal er-
klaere sig om, hvorvidt ledelsesberetningen i forhold til &rsrapporten indeholder en
retvisende redeggrelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske
forhold, jf. lov om finansiel virksomhed, § 185, stk. 1, nr. 3. Se link

Rapportering om samfundsansvar:

Pabud om at medtage alle oplysninger, som er omfattet af kravene til de lovpligtige
redeggrelser i henhold til arsregnskabslovens §§ 99 a, 99 b og 107 d i ledelsesbe-
retningen, nar virksomheden anser arsrapporten for at indeholde de lovpligtige re-
deggarelser. Alternativt medtage en henvisning i ledelsesberetningen i arsrapporten
til den seerskilte beeredygtighedsrapport og offentliggare baeredygtighedsrapporten
senest samtidig med arsrapporten bliver tilgeengelig for offentlighed en, nar virk-
somheden anser beeredygtighedsrapporten for at indeholde de lovpligtige redegga-
relser, jf. &rsregnskabslovens § 99 a, stk. 5, nr. 2, § 99 b, stk. 5, nr. 2 0og § 107 d,
stk. 6 samt redegarelsesbekendtggrelsens §§ 1 og 3. Se link

e Patale pa grund af manglende oplysninger om indholdet af virksomhedens politikker

for sociale forhold i relation til COVID-19 udbruddet, jf. arsregnskabslovens § 99 a, stk.
2, nr. 2 Se link

e Patale pa grund af manglende oplysninger om hvordan virksomhedens omseetter po-

litikker relateret til udbruddet af COVID-19 til handling, herunder beskrivelse af even-
tuelle procedurer herfor, jf. arsregnskabslovens § 99 a, stk. 2, nr. 3 Se link

e Patale pa grund af manglende oplysninger om de COVID-19 relaterede risici i rela-

tion til virksomhedens forretningsaktiviteter og handtering heraf, jf. arsregnskabslo-
vens § 99 a, stk. 3, nr. 4 Se link

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen har overfart 12 sager pabegyndt i 2021 eller tidligere til
2022. Antallet af fejl vedragrende arsrapporter for 2018, 2019, 2020, og delarsrapporter for
2021 forventes derfor at blive hgjere end det, der er anfgrt i tabel 4.

" Bekendtgerelse nr. 1447 om lov om finansiel virksomhed af 11. september 2020
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https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Inspektionsredegorelser/2021/DB_210521
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/LSB_250621
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2022/030122Pandora
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/Matas_280621
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/Matas_280621
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol/2021/Matas_280621

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen yder normalt vejledning til virksomhederne i tilfeelde,
hvor Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen konstaterer fravigelser fra reglerne, der ikke umid-
delbart bliver vurderet som vaesentlige, men hvor der er risiko for, at de fremadrettet kan blive
det.

3. Fokusomrader for regnskabskontrollen i 2021

Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet har i 2021 haft seerligt fokus pa de feelleseuropaeiske
temaer, som ESMA (European Securities and Markets Authority) har fastlagt for arsrappor-
terne for 20202,

De faelleseuropaeiske temaer (European Common Enforcement Priorities) for arsrapporterne
for 2020 var:

e Forhold relateret til IAS 1 — praesentation af arsregnskaber hvor der var fokus pa
going concern, vaesentlige vurderinger og skansmaessige usikkerheder og praesen-
tation af COVID-19 relaterede poster i regnskaber

e Forhold relateret til IAS 36 — veerdiforringelse af aktiver, hvor genindvindingsveer-
dien af goodwill, immaterielle aktiver og materielle aktiver kan vaere pavirket af for-
ringelse af den gkonomiske situation for forskellige sektorer

e Forhold relateret til IFRS 9 - finansielle instrumenter og IFRS 7 — finansielle instru-
menter (oplysninger) med fokus pa likviditetsrisiko samt saerlige overvejelser relate-
ret til anvendelsen af IFRS 9 for kreditinstitutter ved maling af forventet kredittab

e Forhold relateret til IFRS 16 — leasing med fokus pa saerskilte oplysninger for lea-
singtagere, som har anvendt IASB’s gendring til IFRS 16 om lempelser ved indreg-
ning af lejenedsaettelser

e Forhold relateret til virksomhedernes omtale i ledelsesrapporteringen af effekten pa
virksomheden af COVID-19-udbruddet, og den regnskabsmaessige indregning af
de eventuelle effekter heraf.

4. Seerlige regnskabsmaessige problemstillinger

Sag vedrarende vurdering af aktiver malt til dagsveerdi i delarsrapporter

Erhvervsstyrelsen har i en sag vurderet, at virksomheden ikke havde tilvejebragt et tilstraek-
keligt grundlag til at kunne vurdere, hvorvidt dagsveerdien af virksomhedens investerings-
ejendomme var eendret pr. halvaret.

Virksomheden havde i en arraekke primaert foretaget dagsvaerdiregulering af investerings-
ejendomme i arsrapporten. Dagsveerdien blev opgjort efter kapitalafkastmetoden, og der blev

2https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-1041 public_statement _on_the european_com-
mon_enforcement_priorities 2020.pdf
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anvendt en ekstern valuar til brug for arsrapporten. Ved udarbejdelse af delarsrapporten vur-
derede virksomheden, hvorvidt det var sket vaesentlige eendringer i lejeindtaegt, driftsresultat
og afkastkrav i forhold til den seneste valuarvurdering.

Erhvervsstyrelsen finder, at en tilstreekkelig vurdering af dagsveerdien af investeringsejen-
domme pr. halvar indebeerer, at virksomheden forholder sig konkret, ejendom for ejendom,
til 2endringer i de vaesentligste variabler, som indgar i virksomhedens afkastbaseret model,
herunder afkastkrav, forventede lejeindteegter og driftsresultat.

Virksomhedens vurdering af aendringer i lejeindteegt og driftsresultat pr. halvar var alene ba-
seret pa en samlet vurdering for hele ejendomsportefgljen. Virksomheden fandt endvidere,
at muligheden for at indhente sammenlignelig information til vurdering af vaesentlige aendrin-
ger i afkastniveauet pr. halvar var begraenset.

Erhvervsstyrelsen fandt pa denne baggrund, at virksomhedens vurdering af eendringer i le-
jeindteegt, driftsresultat og afkastkrav pr. halvar var utilstraekkelig. Erhvervsstyrelsen pape-
gede, at virksomheden matte overveje konsekvenserne af dette, herunder om det kunne
veere ngdvendigt, i en vis udstraekning, at anvende en ekstern valuar ogsa ved halvar, selvom
der ikke er krav om ekstern bistand ved dagsvaerdiberegning - hverken i arsregnskabet eller
i delarsregnskaberne.

5. Yderligere information

Veaesentlige og principielle afgarelser i 2021 er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside
enten i deres helhed eller ved et kort resumé eller redegerelse: Se link.

ESMA har den 29. oktober 2021 offentliggjort de feelles europaeiske fokusomrader for kon-
trollen i 2022. Fokusomraderne er opdelt i tre fokusomrader vedrgrende den finansielle del
af arsrapporten og tre fokusomrader vedrgrende den ikke-finansielle del.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen gar opmeerksom pa, at de faelleseuropaeiske temaer
(European Common Enforcement Priorities) for kontrollen af arsrapporterne for 2021 er fgl-
gende?:

Fokusomraderne vedrgrende den finansielle del omhandler:

e klimarelaterede risici, herunder om virksomhederne har vurderet den eventuelle
pavirkning af klimaaendringer pé levetider mv. for langfristede aktiver,

e oplysninger om den eventuelle fortsatte pavirkning fra COVID-19 pa virksomhe-
dens aktiviteter, resultater, finansielle stilling og pengestremme og

e oplysninger om forventede tab pa tilgodehavender for finansielle virksomheder.

3 https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/european-enforcers-target-covid-19-and-climate-related-disclo-
sures
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https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol?searchString=&facets=()&options=(take:20)(skip:0)(sort:date-desc
https://www.esma.europa.eu/file/121699/download?token=iF0R3qTF
https://www.esma.europa.eu/file/121699/download?token=iF0R3qTF

Fokusomraderne vedrgrende virksomhedernes ikke-finansielle rapportering omhandler:

e oplysninger om COVID-19 der kan veere relevante i forhold til sociale- og medar-
bejderanliggender og virksomhedens forretningsmodel, eller hvis virksomhedens
gkonomiske aktiviteter er pavirket i en sddan grad, at det forringer dens evne til
at opfylde eventuelle forudbestemte baeredygtighedsrelaterede mal. Derudover
anbefales det, at der er gennemsigtighed om en eventuel vaesentlig pavirkning,
som pandemien kan have haft pa ikke-finansielle nggletalsindikatorer.

e ESMA understreger vigtigheden af at skabe gennemsigtighed om virksomhe-
dens politikker for klimarelaterede anliggender, der vedrarer ikke-finansielle for-

hold, og

e oplysninger i henhold til artikel 8 i taksonomiforordningen samt justering og til-
pasning hertil.
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