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Redegorelse for Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens
regnskabskontrol 2017

Denne redeggrelse indeholder resultatet af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regn-
skabskontrol for 2017 af de bgrsnoterede virksomheders ars- og delarsrapporter.

| det fglgende fremgar resultatet af regnskabskontrollen af arsrapporterne for 2016, delars-
rapporterne for 2017 og de sager fra tidligere ar, der er afsluttet i 2017. Redeggrelsen viser
ogsa den samlede status for regnskabskontrollen over en arraekke. Afslutningsvis redeggres
for de fejl, der er konstateret i forbindelse med regnskabskontrollen i 2017.

Finanstilsynets bestyrelse traeffer afgarelser, der er principielle eller har videregaende bety-
delige falger. Disse afggrelser har forinden vaeret drgftet af et regnskabskyndigt underudvalg
bestdende af tre medlemmer fra Finanstilsynets bestyrelse og fire eksterne regnskabskyn-
dige eksperter.

1. Omfang og resultat af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol

Omfanget af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2017 fremgar af nedenstaende
tabel.

Tabel 1: Resultat af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2017

Arsrapporter Delarsrapporter  Samlet

Udtaget til regnskabskontrol 2017 20 10 30
Sager owerfart fra 2016 11 4 15
Afsluttet i 2017 22 5 27
Uafsluttede sager owerfart til 2018 9 9 18

| alt blev 30 sager udtaget til regnskabskontrol i 2017, heraf 20 arsrapporter for 2016 og 10
delarsrapporter for 2017. Samlet blev der i 2017 afsluttet 27 kontrolsager, og der blev overfert
18 uafsluttede sager til 2018.

Af de udtagne ars- og delarsrapporter blev 67 pct. udtrukket pa baggrund af en risikovurde-
ring, og 33 pct. af de udtagne ars- og delarsrapporter blev udtrukket tilfaeldigt. De ars- og
delarsrapporter, der blev udtrukket efter en risikovurdering, var blandt andet valgt pa bag-
grund af:

e screening baseret pa en raekke kriterier, der erfaringsmaessigt indikerer en forhgjet

risiko for fejl
e pa forhand fastlagte temaer
e inspektioner i finansielle virksomheder.

| de 67 pct. af sagerne, der blev udtaget pa baggrund af en risikovurdering, var sandsynlig-
heden for at finde fejl starre end for de sager, der blev udtrukket tilfeeldigt.
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Der var 198 bgrsnoterede virksomheder i 2017. Af disse fik 15 pct. udtaget deres ars- eller
delarsrapport til kontrol.

1.1 Resultat for dret 2017
Tabel 2 viser resultatet af regnskabskontrollen af de tilsammen 13 ars- og delarsrapporter

for 2016 og deldrsrapporter for 2017, der bade blev pabegyndt og afsluttet i 2017."

Tabel 2: Resultat for aret 2017

Arsrapporter  Delarsrapporter

for 2016 for 2017 Samlet
Udstedere medio 2017 198
Feerdigkontrollerede rapporter 12 1 13
Fejl 1 0 1
Owertreedelser, uden betydning for investorernes 1 0 1
beslutningstagen
Ingen fejl og overtraedelser (henlagt) * 10 1 11

Yen af drsrapporterne, der er afsluttet ved henlaeggelse, er der ydet vejledning vedrgrende regnskabsmaessige
forhold.

| sagen, hvor der blev konstateret fejl, valgte virksomheden at rette fejlen ved at afgive sup-
plerende og korrigerende information, inden sagen blev afgjort. Sagen blev afsluttet med en
patale af forholdet.

1.2 Resultat af sager fra tidligere dr
| 2017 blev der afsluttet 14 sager, der var overfgrt fra 2016, herunder 10 arsrapporter for
2015 og 4 delarsrapporter for 2016, jf. tabel 1. Nedenstdende tabel viser resultatet af de 14

sager, der blev overfgrt fra tidligere ar.

Tabel 3: Resultat af sager fra tidligere ar

Arsrapporter  Del&rsrapporter

for 2015 for 2016 —amiet
Feerdigkontrollerede rapporter * 10 4 14
Fejl 5 1 6
Ovwertreedelser, uden betydning for investorernes 1 1 2
beslutningstagen
4 2 6

Ingen fejl eller overtreedelser (henlagt) 2

Y gn af de 15 overfgrte sager fra 2016 er overfgrt til 2018.

2 Jen af drsrapporterne for 2015, der er afsluttet ved henlaeggelse, er der ydet vejledning vedrgrende
regnskabsmaessige forhold.

* Hvis der ved en regnskabskontrol konstateres flere forhold, teeller forholdet alene med én gang i de fglgende tabeller.
Det betyder, at hvis der f.eks. bade er konstateret en fejl og en overtraedelse, er det alene fejlen, der er med i statistikken.
Fejl er fravigelser fra reglerne, der vurderes at kunne have betydning for investorernes beslutninger. Overtraedelser er
fravigelser af formelle oplysningskrav, hvor den saedvanlige vaesentlighedsvurdering er vanskelig at bruge, men som
umiddelbart ikke vurderes at kunne have betydning for investorernes beslutninger, og hvor virksomheden ikke fremadret-

tet kan fortseette med fravigelsen.
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| sagerne, hvor der blev konstateret fejl, valgte virksomheden at rette fejlen i en efterfglgende
ars- eller delarsrapport, inden Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen afgjorde sagen. Disse
sager blev afsluttet med en patale af forholdet.

1.3 Nuveerende status

Ud fra ovenstdende og tidligere ars resultater er det muligt at vise det nuveerende resultat af
regnskabskontrollen fordelt pa de enkelte regnskabsar. | tabel 4 fremgar den endelige opgarelse
for delarsrapporterne for 2016 og hele regnskabséaret 2014. Desuden er opggrelsen for regn-
skabsaret 2015 vist, herunder ars- og delarsrapporter for 2015, hvor 1 sag ikke er feerdigbehand-
let. Den forelgbige status for kontrollen vedrgrende arsrapporterne for 2016 og delarsrapporterne
for 2017 fremgar. Da der netop er tale om en forelgbig status, idet en del sager ikke er feerdigbe-
handlede, vil disse tal naturligt veere lavere end tallene for de foregaende ar.

Tabel 4: Samlet resultat for regnskabskontrollen

Nuvaerende status for
regnskabsaret
(Ars- og delarsrapporter)
2017" 2016' 2015" 2014 2017 2016' 2015" 2014 2017' 2016" 2015

Arsrapporter for Delarsrapporter for

2014

Antal udstedere medio regnskabsaret 198 209 215 216
Antal faerdigkontrollerede 1 21 34 36 - 12 21 28 1 9 13 8
Fejl 0 4 11 12 - 1 5 8 0 3 6 4

Ovwertreedelser, uden betydning for
investorernes beslutningstagen

0 2 1 2 - 1 1 1 0 1 0

10 15 19 1 5 7

Ingen fejl og overtreedelser 1 15 22 22

i Fordelingen pa de konstaterede forhold er for det pAgaeldende &r beregnet pa baggrund af de sager, der er afsluttet i aret, dvs. det er forelgbige tal.

" | fordelingen p& de konstaterede forhold for dette og foregdende &r er de sager indeholdt, der var afsluttet ved redeggrelsens udarbejdelse det
pageeldende ar, og de sager, der farst er afsluttet efter, at redegerelsen for det pdgaeldende &r var udarbejdet.

2. Konstaterede fejl og overtraedelser

| de afsluttede sager i 2017, hvor Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen traf afggrelse, blev der
konstateret falgende fejl, herunder fejl, hvortil der blev givet fremadrettet pabud:
e Anvendelse af forkert princip for maling og klassifikation af geeld til dagsveerdi
e Manglende kvantitative oplysninger om vaesentlige ikkeobserverbare input anvendt
ved dagsveerdimaling
e Manglende oplysning om faktorer, der er indgaet ved maling af obligationer (gaeld)
til dagsveerdi
e Fejlagtig oplysning om dagsveerdimaling og placering i dagsveerdihierarki
¢ Manglende beregning af dagsveerdien af overtagne investeringsejendomme ved
virksomhedsovertagelse i overensstemmelse med IFRS 3
e Manglende saerskilt praesentation af modtagne og betalte renter i pengestrgmsop-
garelsen
o Utilstreekkeligt specificeret preesentation af pengestrgmsopggrelsen i en delarsrap-
port
¢ Fejlagtig klassifikation af aktiver som aktiver bestemt for salg
e Manglende opggrelse og regulering af nettopensionsforpligtelse (ydelsesbaseret
ordning)
e Indregning af omsaetning fra salg far betingelserne for indregning var opfyldt
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e Udarbejdelse af arsregnskab efter reglerne for den forkerte regnskabsklasse

¢ Manglende sondring mellem korrektion af fejl i henhold til tidligere regnskabsprin-
cipper og eendring i den anvendte regnskabspraksis i forbindelse med virksomhe-
dens overgang til de internationale regnskabsstandarder (IFRS)

e Mangelfuld redegarelse for veesentlige faktorer, der har indgaet ved vurderingen af,
om obligationer skulle reklassificeres fra niveau 2 til niveau 3 i dagsveerdihierarkiet
ved maling af egen geeld til dagsveerdi

e Manglende seerskilt preesentation af transaktioner med ejerne i egenkapitalopgerel-
sen

e Manglende oplysning om maltal for det underrepraesenterede kan pa virksomhe-
dens gverste ledelsesniveau

¢ Manglende oplysninger om nggleforudsaetninger ved nedskrivningstest af goodwill

e Manglende redeggrelse for status for opfyldelsen af det opstillede maltal for det un-
derrepraesenterede kgn og manglende oplysning om, hvorfor virksomheden i givet
fald ikke har opnaet den opstillede malsaetning

e Manglende anfgrelse af, at vicksomhedens halvarsrapport hverken havde veeret
genstand for revision eller review.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen har overfart 17 pabegyndte sager i 2017 til 2018 og 1
pabegyndt sag i 2016 til 2018. Derfor forventes antallet af fejl vedrgrende arsrapporter for
2016 og delarsrapporter for 2017 at blive hgjere end det, der er anfert i tabel 4.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen yder normalt vejledning til virksomhederne i tilfeelde,
hvor Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen konstaterer fravigelser fra reglerne, der ikke umid-
delbart bliver vurderet som vaesentlige, men hvor der er risiko for, at de fremadrettet kan blive
det.

3. Temaundersogelser for regnskabskontrollen i 2017

3.1. Temaundersegelser baseret pd de feelleseuropeeiske temaer

Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet har i 2017 haft saerligt fokus pa en reekke undersggelser
baseret pa de feelleseuropaeiske temaer, som ESMA (European Securities and Markets Au-
thority) har fastlagt for arsrapporterne for 20162.

De feelleseuropeeiske temaer (European Common Enforcement Priorities) for arsrapporterne
for 2016 var:

e Oplysninger om kommende standarder
e Finansielle instrumenter
e Alternative resultatmal.

Hvad angér sidstnaevnte, bemaerker Erhvervsstyrelsen og Finanstilsynet, at ESMA’s ret-
ningslinjer om alternative resultatmal tradte i kraft den 3. juli 2016. Retningslinjerne har til
formal at fremme brugbarheden og gennemsigtigheden af de alternative resultatmal, som
indgar i prospekter eller regulerede oplysninger. Retningslinjerne er rettet mod udstedere og
kompetente myndigheder, og Finanstilsynet kreever ved prospektgodkendelser, at udstedere

2https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-2016-1528 european_common_enforcement_priori-
ties_for 2016.pdf
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overholder retningslinjerne. Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen anbefaler derfor, at udste-
derne overholder retningslinjerne ved udarbejdelse af ledelsesberetningerne. Dette for at
sikre, at danske regnskaber fglger de europaeiske retningslinjer og er sammenlignelige med
arsrapporter fra andre lande i EU/E@S.

4. Principielle regnskabsmaessige problemstillinger

Erhvervsstyrelsen har i en sag vedrgrende definitionen af likvider henvendt sig til IFRS Inter-
pretations Committee (IFRS IC) for at fa en udtalelse om, hvorvidt kortfristede 1an pa kasse-
kreditlignende vilkar kan indga som likvider i pengestramsopggarelsen, i henhold til bestem-
melserne i IAS 7. De omtalte l1&an adskiller sig fra kassekreditter, ved at de ikke fluktuerer
mellem positive og negative balancer, selvom de i teorien kunne udvise positive balancer.
Det afgarende i forespargslen er, om det er et ubetinget krav, at et kortfristet |an skal fluktuere
mellem positiv og negativ for at blive betragtet som likvidt i pengestramsopggrelsen. Er-
hvervsstyrelsen forventer, at IFRS IC behandler Erhvervsstyrelsens forespgrgsel i lgbet af
foraret 2018.

Finanstilsynet har behandlet en principiel problemstilling om den regnskabsmaessige be-
handling af modtaget formidlingsprovision, som pengeinstitutter m.fl. modtager i forbindelse
med levering af skensmaessig portefgljepleje og uafheengig investeringsradgivning. Siden
den 1. juli 2017 har pengeinstitutterne vaeret forpligtede til at videregive provisionen til de
kunder, der har indgaet aftale om portefgljepleje. Finanstilsynet vurderer, at institutterne skal
indregne sadanne betalinger som et aktiv og et passiv i balancen, indtil belgbet afregnes
med kunden. Betalingerne skal ikke indregnes som indtaegt eller omsaetning i resultatopge-
relsen. Problemstillingen er neermere beskrevet under punkt 6 i Finanstilsynets orienterings-
brev om regnskabsafleeggelse for 20174

5. Yderligere information
Der har ikke veeret indbragt regnskabskontrolsager for Erhvervsankenaevnet i 2017.
Vaesentlige og principielle afgarelser i 2017 er offentliggjort pa Finanstilsynets hjemmeside:

https://www.finanstilsynet.dk/da/Tilsyn/Regnskabskontrol?searchString=&facets=()&opti-
ons=(take:20)(skip:0)(sort:date-desc).

| sager, hvor Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen har givet en patale eller et fremadrettet
pabud til en virksomhed for en overtreedelse, men hvor sagen ikke er principiel, eller ikke
vurderes at kunne have betydning for en investors beslutningstagen, har Finanstilsynet eller
Erhvervsstyrelsen offentliggjort et kort resume pa sin respektive hjemmeside.

Offentliggarelsen sker som falge af § 2, stk. 2, i bekendtgarelse nr. 1567 af 23. december

2014 om finansielle virksomheders pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af virk-
somheden. Redeggarelsen offentliggares desuden pa virksomhedens hjemmeside.
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