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Redegorelse for Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens
regnskabskontrol 2015

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen har i 2015 fortsat sit arbejde med regnskabskontrollen
af de barsnoterede virksomheders ars-/delarsrapporter. Af denne redegarelse fremgar re-
sultatet af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol for 2015, herunder re-
sultatet af regnskabskontrollen af arsrapporterne for 2014, delarsrapporterne for 2015 og
de sager fra tidligere ar, der er afsluttet i 2015. | redeggrelsen er endvidere vist den samle-
de status for regnskabskontrollen over en arreekke. Sidst i redeggrelsen er der redegjort for
de fejl og overtraedelser, der er konstateret i forbindelse med regnskabskontrollen i 2015.

Det er Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen, der treeffer afggrelse i de enkelte sager. Dog vil
afgarelser, der er af veesentlig og/eller principiel betydning, blive forelagt Finanstilsynets
bestyrelse. Disse afgarelser har forinden veeret drgftet af et regnskabskyndigt underudvalg
bestaende af 3 medlemmer fra Finanstilsynets bestyrelse og 4 eksterne regnskabs- og
revisionskyndige eksperter.

1. Omfang og resultat af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens regnskabskontrol
Omfanget af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2015 er illustreret i nedensta-

ende tabel.

Tabel 1: Resultat af Finanstilsynets og Erhvervsstyrelsens arbejde i 2015

Arsrapporter  Deldrsrapporter Samlet

Udtaget til regnskabskontrol 2015 28 13 41
Sager overfert fra 2014 10 5 15
Afsluttet i 2015 35 16 51
Uafsluttede sager overfort til 2016 3 2 5

Som det fremgar af tabel 1, blev der i alt udtaget 41 sager til regnskabskontrol i 2015, her-
under 28 arsrapporter for 2014 og 13 delarsrapporter for 2015. | alt blev der i 2015 afsluttet
51 kontrolsager, og der blev overfgrt 5 uafsluttede sager til 2016.

61,0 pct. af de udtagne ars- og delarsrapporter blev udtrukket pa baggrund af en risikovur-
dering, og 39,0 pct. af de udtagne ars- og delarsrapporter blev udtrukket tilfeeldigt. De ars-
og delsarsrapporter, der blev udtrukket ud fra en risikovurdering, var blandt andet udvalgt
ud fra en screening pa baggrund af en raekke kriterier, der erfaringsmaessigt indikerer en
forhgijet risiko for fejl, ud fra inspektioner i finansielle virksomheder samt ud fra temabaseret
udveelgelse.

| de 61,0 pct. af sagerne, der blev udtaget ud fra en risikovurdering, var sandsynligheden
for at finde fejl starre end for de sager, der blev udtrukket tilfaeldigt.

| 2015 var der 215 bgrsnoterede udstedere (heraf 77 finansielle). Da 2 udstedere fik kon-
trolleret bade arsrapport samt hver isaer 2 delarsrapporter, og da 1 udsteder fik kontrolleret
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bade 1 arsrapport og en delarsrapport, svarer det til, at 36 udstedere er blevet udtaget til
kontrol. Saledes fik 16,7 pct. af bgrsnoterede udstedere udtaget deres ars- eller delarsrap-
port til kontrol.

1.1 Resultat for dret 2015

Nedenfor vises resultatet af regnskabskontrollen i de 36 sager, der blev pabegyndt i 2015
og som er afsluttet. Det er saledes et udtryk for regnskabskontrollen af arsrapporterne for
2014 og deldrsrapporterne for 2015 for de sager, der pa nuvaerende tidspunkt er afsluttet.

Tabel 2: Resultat for aret

Arsrapporter  Del&rsrapporter

for 2014 for 2015 Samlet
Udstedere medio 2015 215
Feerdigkontrollerede rapporter 25 11 36
Fejl 81! 5t 13
Ovwertraedelser, uden betydning for investorernes 1 0 1
beslutningstagen
Ingen fejl og overtreedelser (henlagt) 162 6 22

1 2 ydstedere fik bade udtaget drsrapporten og 2 deldrsrapporter til kontrol, hvor der blev konstateret fejl i dem
alle.

22 af drsrapporterne for 2014, der er afsluttet ved henlaeggelse, er der ydet vejledning vedrgrende
regnskabsmaessige forhold.

| de sager, hvor der er konstateret fejl, fik 1 udsteder en patale, da forholdet, som fejlen
vedrarte, var ophgrt. 1 udsteder blev pabudt at komme med korrigerende/supplerende in-
formation. 2 udstedere blev pabudt at rette fejlen i den nzert forestdende arsrapport. 3 ud-
stedere valgte selv at offentliggare korrigerende/supplerende information, inden Finanstil-
synet/Erhvervsstyrelsen afgjorde sagen, og 2 udstedere valgte at rette fejlen i en efterfol-
gende ars-/delarsrapport, inden Finanstilsynet/Erhvervsstyrelsen afgjorde sagen. Sidst-
naevnte sager blev afsluttet med en patale af forholdet.

1.2 Resultat af sager fra tidligere dr

| 2015 blev der afsluttet 15 sager, der var overfgrt fra 2014, herunder 10 arsrapporter for
2013 og 5 delarsrapporter for 2014, jf. tabel 1. Nedenstdende tabel viser resultatet af sa-
ger, der blev overfart fra tidligere ar.

! Det skal bemaerkes, at hvis der ved en regnskabskontrol konstateres flere forhold, teeller forholdet alene med en gang
i de fglgende tabeller. Dette betyder, at hvis der fx bade er konstateret en fejl og en overtreedelse, er det alene fejlen,
der er med i statistikken.

Fejl er fravigelser fra reglerne, der vurderes at kunne have betydning for investorernes beslutningstagen. Overtraedelser
er fravigelser af formelle oplysningskrav, hvor den seedvanlige veesentlighedsvurdering er vanskelig at anvende, men
som umiddelbart ikke vurderes at kunne have betydning for investorernes beslutningstagen, og hvor virksomheden ikke
fremadrettet kan fortsaette med fravigelsen.
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Tabel 3: Resultat af sager fra tidligere ar

Araparer DRI Sami
Feerdigkontrollerede rapporter 10 5 15
Fejl 8 3 11
Owertraedelser, uden betydning for investorernes 1 0 1
beslutningstagen
Ingen fejl eller overtreedelser (henlagt) 12 2 3

Y 1 udsteder fik i 2014 bade udtaget drsrapporten og 2 deldrsrapporter til kontrol, hvor der blev konstateret fejl i

dem alle.

2 drsrapporten for 2013. der er afsluttet ved henlaeggelse, er der ydet vejledning vedrgrende regnskabsmaessige

forhold.

| de sager, hvor der blev konstateret fejl, fik 5 udstedere et fremadrettet pabud som falge af
neert forestdende arsrapport, og 3 udstedere valgte at rette fejlen i en efterfalgende ars-
/delarsrapport, inden Finanstilsynet/Erhvervsstyrelsen afgjorde sagen. Pabuddet for 1 ud-
steder blev indarbejdet i inspektionsrapporten og refereret i den offentliggjorte redeggrelse

vedrgrende inspektionen.

1.3 Nuvcerende status

Ud fra ovenstadende og tidligere ars resultater er det muligt at vise det nuveerende resultat
af regnskabskontrollen fordelt pa de enkelte regnskabsar. | tabellen fremgar den endelige
opgarelse for delarsrapporterne for 2014, hele regnskabsaret 2013, herunder ars- og de-
larsrapporter for 2013, og hele regnskabsaret 2012. Endvidere er den forelgbige status for
kontrollen vedrgrende arsrapporterne for 2014 og delarsrapporterne for 2015 vist.

Tabel 4: Samlet resultat for regnskabskontrollen

Nuvarende status for
regnslabsaret

(ars- og delarsrapporter)

Arsrapporter for

Delarsrapporter for

2015' 2014' 2013" 2012 2015 2014' 2013" 2012 2015' 2014" 2013 2012
Antal udstedere medio regnskabsaret 215 216 240 251
Antal feerdigkontrollerede 11 33 42 39 - 25 34 29 11 8 10
Fejl 5 12 14 10 - 8 10 5 5 4 5
Qvenraedelser, uden betydnlng for 0 2 6 5 ) 1 3 5 0 1 3 0
investorernes beslutningstagen
Ingen fejl og overtreedelser 6 19 15 24 - 16 14 19 6 3 1 5
Omfattet af Asset quality review (AQR) 0 0 7 0 - 0 7 0 0 0 0 0

"Fordelingen p& de konstaterede forhold er for det pageeldende &r beregnet p& baggrund af de i &ret afsluttede sager, dvs. det er forelgbige tal

i fordelingen pa de konstaterede forhold for dette samt foreg&ende ar er indeholdt de sager, der var afsluttet ved redeggrelsens
udarbejdelse det pageeldende &r, samt de sager der farst er afsluttet efter, at redegarelsen for det pdgeeldende ar var udarbejdet

2. Konstaterede fejl og overtraedelser

Af de afsluttede sager i 2014, hvori Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen traf afgerelse, blev
der konstateret fglgende fejl, herunder fejl hvortil der blev givet fremadrettet pabud:
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e Manglende nedskrivning af goodwill som fglge af, at der ved opggrelse af nytteveerdi
vedrgrende goodwill ikke blev anvendt rimelige og dokumenterbare forudsaetninger og
som fglge af, at det blev vurderet, at der ikke kunne anvendes en budgetperiode pa 10
ar, da virksomheden ikke havde kunnet dokumentere sin evne til at budgettere sine
pengestramsprognoser over en sadan laengere periode end den normale periode pa 5
ar.

e Manglende nedskrivning pa investeringsejendomme og aktiver i midlertidig besiddelse.

e Fejlagtig indregning af udskudt skatteforpligtelse, der hidrgrte fra fgrste indregning af
et aktiv i en transaktion, der ikke var en virksomhedssammenslutning.

e Manglende oplysning om den gennemfarte vaerdiforringelsestest for goodwill, herunder
manglende oplysninger om primeere og virksomhedsspecifikke forudseetninger, fol-
somhedsoplysninger og redeggrelser for ledelsens metoder til opggrelse af de veerdi-
er, der var tildelt de primeere forudseetninger.

e Geeld var preesenteret som langfristet, trods lanevilkarene ikke var overholdt pa balan-
cedagen, og langiver derfor kunne kraeve lanet indfriet.

e Fejlagtige oplysninger om anvendt regelgrundlag ved udarbejdelsen af delarsrapport.

e Anvendelse af sammenligningstal for en forkert periode i en delarsrapport.

e Manglende praesentation af en, af generalforsamlingen besluttet, henlseggelse som en
seerlig reserve under egenkapital.

e Fejlagtige oplysninger om den valgte regnskabspraksis for maling af geeldsforpligtel-
ser.

e Manglende oplysninger om gendring af metoden til opgarelse af dagsveerdien af ejen-
domme og manglende og/eller fejlagtige oplysninger om maling af dagsveerdi.

e Manglende oplysninger om modtagne sikkerheder.

e Manglende oplysninger om kreditkvaliteten af udlan, der ikke var i restance eller ned-
skrevet pa.

e Manglende oplysninger om investeringsejendomme og aktiver i midlertidig besiddelse.

e Manglende oplysninger om modtagne sikkerheder samt fejlagtig opggrelse af sikker-
hedernes veerdi, der medfarte, at sikkerhederne blev oplyst til en for hgj veerdi.

o Ufyldestggrende oplysninger om forudseetninger og usikkerheder ved vaerdiansaettelse
i forbindelse med dagsveerdimaling kategoriseret i niveau 3 i dagsveerdihierakiet.

e En reekke mindre fravigelser vedrgrende primaert oplysningskrav og beskrivelser som
samlet blev anset for fejl.

Herudover konstaterede Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen enkelte overtraedelser i 2015.
Det vil sige forhold, der ikke umiddelbart blev vurderet at veere af betydning for investorer-
nes beslutningstagen, men som Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vurderede, at udste-
derne ikke kunne fortszette med. | disse sager blev der derfor givet et fremadrettede pabud
om at rette forholdene i kommende finansiel rapportering.

Der var tale om fglgende forhold:
e Manglende oplysninger om opfyldelse af betingelser for at benytte dagsveerdioption.

e Manglende opstilling af maltal for andel af det underrepraesenterede kan i bestyrelsen-

| tilfeelde hvor Finanstilsynet eller Erhvervsstyrelsen konstaterer fravigelser fra reglerne, der
umiddelbart ikke vurderes at veere veesentlige, men hvor der er risiko for, at forholdet frem-
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adrettet potentielt kan blive veesentligt, yder Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen vejledning
til virksomhederne.

3. Temaundersogelser for regnskabskontrollen i 2015

3.1. Temaundersogelse om goodwill

Finanstilsynet har i 2015 foretaget en temaundersggelse om goodwill i en reekke danske
finansielle virksomheders arsrapporter for 2014. Fokus har veeret pa de virksomheder, der
afleegger koncernregnskab efter IFRS.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen havde allerede i 2014 en reekke sager om goodwill. De
pageeldende sager blev omtalt i Erhvervsstyrelsens og Finanstilsynets redegarelse for
regnskabskontrollen for 2014. Her blev der endvidere givet vejledning om, hvilke oplysnin-
ger der kreeves vedrgrende veerdiforringelsestest af ikke-finansielle aktiver, herunder
goodwill.

Finanstilsynet har ved den foretagne temaundersggelse i 2015 konstateret flere konkrete
tilfeelde, hvor virksomhederne ikke anvender rimelige og dokumenterbare forudsaetninger,
jf. IAS 36, afsnit 33. Endvidere er der konstateret tilfeelde, hvor oplysningerne ikke var til-
straekkelige til, at bestemmelserne i IAS 36, afsnit 134, var opfyldte.

Finanstilsynet har som fglge heraf i 2015 truffet flere afggrelser om goodwill, herunder af-
garelser, hvor det er blevet vurderet, at det var en fejl, nar der manglede oplysninger om
goodwill. Erhvervsstyrelsen har truffet tilsvarende afggrelser. Afgarelserne kan findes pa
Finanstilsynets hjemmeside.

| én af sagerne blev der truffet afgarelse om, at der ved veerdiforringelsestesten ikke blev
anvendt rimelige og dokumenterbare forudsaetninger. Herudover blev det vurderet, at der
ikke kunne anvendes en budgetperiode pa 10 ar, da virksomheden ikke havde kunnet do-
kumentere sin evne til at budgettere sine pengestramsprognoser over en sadan laengere
periode end den normale periode pa 5 ar. Begge forhold medferte en vaesentlig nedskriv-
ning af den indregnede goodwiill.

Ledelsen skal i henhold til IAS 36, afsnit 34, vurdere rimeligheden af de forudseetninger,
som pengestramsprognoserne baseres pa, blandt andet ved at undersgge arsagerne til
forskelle mellem tidligere prognoser og faktiske pengestramme. Dette skal gares, fordi de
anvendte forudseetninger skal veere i overensstemmelse med tidligere faktiske udfald,
medmindre der foreligger anden dokumentation, der tilsiger, at der skal vaere en forskel.

De forventede pengestremme skal baseres pa de af ledelsen senest godkendte budgetter,
der deekker en periode pa hgijst fem ar, medmindre en laengere periode kan begrundes.
Forventede pengestreamme, der ligger ud over budgetperioden (terminalperioden) opgares i
terminalveerdien. Det forudseettes, at terminalperioden repraesenterer en normaliseret til-
stand bade for sa vidt angar veekst og indtjening. Standarden giver mulighed for en leenge-
re budgetperiode, hvis seerlige forhold er til stede. Dette forudseetter dog, at ledelsen er
sikker pa, at disse sken er pdlidelige, og at den pa baggrund af tidligere erfaringer kan do-
kumentere sin evne til at foretage korrekte fremskrivninger af pengestremme over en sa-
dan laeengere periode.
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Herudover er der truffet flere afgerelser i sager, hvor Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen
har konstateret, at virksomhederne i arsrapporten manglede at give oplysning om bereg-
ningen af de estimerede pengestramme, de primaere forudsaetninger for beregningen, le-
delsens metode til opggrelse af de primaere forudsaetninger, hvorvidt ledelsens metode er i
overensstemmelse med eksterne kilder eller historisk erfaring samt falsomhedsoplysninger.
Manglende oplysninger om den gennemfarte nedskrivningstest for goodwill kan betyde, at
regnskabsbrugerne ikke kan vurdere de forudsaetninger, der ligger bag veerdiforringelses-
testen, goodwillens indtjeningspotentiale, eller hvor robust den indregnede goodwill er over-
for eendringer i forudseetningerne. Henset til at veerdiforringelsestesten i stort omfang er
baseret pa ledelsens skan, skal de tilhgrende oplysninger medvirke til at gge gennemsig-
tigheden og palideligheden af veerdiforringelsestesten.

3.2 Danske kreditinstitutters oplysninger om kreditrisici

| forleengelse af en tidligere undersggelse har Finanstilsynet i 2015 foretaget en stikprgve-
baseret undersggelse af en reekke mindre og mellemstore danske bgrsnoterede pengein-
stitutter, der ikke aflaegger regnskab efter IFRS. Temaet for undersggelsen var institutter-
nes oplysninger om kreditrisici i de offentliggjorte arsrapporter for regnskabsaret 2014.

Finanstilsynet har ved den foretagne stikprgvebaserede undersggelse konstateret flere
konkrete tilfeelde, hvor institutterne ikke giver tilstreekkelige oplysninger om kreditrisici. Fi-
nanstilsynet har som faglge heraf i 2015 truffet flere afggrelser vedragrende oplysninger om
kreditrisici, hvor det blev vurderet, at det var en fejl, nar der manglede oplysninger herom.
Afggrelserne kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside.

Finanstilsynets undersggelse viste, at flere af institutterne ikke giver fyldestggrende oplys-
ninger om, hvordan veerdien af sikkerhederne er opgjort, herunder om veerdien er opgjort
som dagsveerdien fratrukket forventede omkostninger ved overtagelse og realisation, og
om der ved opggrelse af veerdien er set bort fra eventuel overskydende sikkerhed. Det vil
sige, om der er taget hensyn til, at vaerdien af sikkerheder pa nogle udlan kan veere starre
end den resterende veerdi af udlanet. En sddan overskydende sikkerhed mindsker ikke
institutters kreditrisiko. Formalet med reglerne i § 93 a, stk. 1 nr. 2, i regnskabsbekendtga-
relsen er, at regnskabsbruger skal kunne vurdere den gkonomiske effekt af sikkerhederne i
forhold til den maksimale kreditrisiko. Det er Finanstilsynets opfattelse, at veerdien af sik-
kerheder skal opggres uden overskydende sikkerhed, da regnskabsbruger i modsat fald
ikke far tilstreekkelige oplysninger til at kunne bedgmme den gkonomiske effekt i forhold ftil
den maksimale kreditrisiko.

Finanstilsynets undersggelse viste endvidere, at alle de undersggte pengeinstitutter oply-
ser om en eller anden form for kreditkvalitet pa deres udlan. Der er imidlertid pengeinstitut-
ter, der ikke specificerer oplysningerne i forhold til oplysninger om kreditkvaliteten pa de
udlan, der hverken er i restance eller nedskrevne. Finanstilsynet gar opmaerksom p3, at det
er en fravigelse fra regnskabsbekendtggrelsen kun at oplyse om kreditkvaliteten for alle
udlan samlet uden at specificere oplysningerne i overensstemmelse med § 93 a, stk. 2, nr.
1, i regnskabsbekendtgarelsen.
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4. Yderligere information
Der har i 2015 ikke veeret indbragt regnskabskontrolsager for Erhvervsankenaevnet.

Veesentlige og principielle afggrelser, der er afgjort i 2015, er offentliggjort pa Finanstilsy-
nets hjemmeside, https://www.finanstilsynet.dk/da/Regler-og-praksis/Reaktioner.aspx.

Som falge af § 2, stk. 2, i bekendtggrelse nr. 1567 af 23. december 2014 om finansielle
virksomheders pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering af virksomheden, har Fi-
nanstilsynet i sager, hvor der er givet patale til en finansiel virksomhed, og hvor sagen ikke
har veeret vurderet at veere principiel og dermed forelagt Finanstilsynets bestyrelse til afga-
relse, offentliggjort en redegarelse pa hjemmesiden, https://www.finanstilsynet.dk/da/Tal-
og-fakta/Vurderinger-af-finansielle-virksomheder.aspx. Redeggrelsen er endvidere offent-
liggjort af parten pa partens hjemmeside.
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